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CHUONG

Thoi diém ban ra dé thu loi

gﬁ}r la mdt trong nhimg chuong mang tdm quan trong song
cbn trong cudn sdch nay, dé cip mot chd dé co ban ma rit it
nha diu tu xi 1y tét, vi vay ban hdy nghién cdu noé that ciAn
than. Cd phi&u phé théng cing gidng nhu bt ki mét loai hang
héa nao khdc. Ban, nha kinh doanh, phdi bdn c¢d phiéu clha
minh né&u nhin thdy cé 1ai, va cdch tét nhit dé€ ban mét cd
phiéu la khi né dang trén da ting trudng vé gid, trong khi né
van con dang lén gid va trong c6 vé manh mé dai vdi moi ngui
khédc. Bang cdch nay, ban sé khong sa vao nhitng dot diédu chinh
thuong tdm 20% - 40% c6 thé gidng xudng nhing ¢d phiéu din
ddt thi truding va giam bdt dp lue 1én danh muc dau tu cda ban.
Ban sé khong bao gié ban dugc @ dinh gia chinh xde, do vay
dirng tu giay vd minh néu cd phiéu eia ban tiép tue 1én cao hon
nita sau khi ban ra. Néu khong ban sdm, ban sé co thé bi
tré. Muc tiéu etia ban la thu duge nhiing khoan l¢i nhuin
ding ké va khéng bi hidp din, lac quan hodc tham lam
khi mdt ¢6 phiéu ti€p tuc lén cao hon. Hiy ghi nhd cdu
ngan ngd co: “Bo [tugng trung cho thi trudng tang trudng
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- bull market] lam ra tién, gdu [tugng trung cho thi
truding suy thodi - bear market] cling lam ra tién, chi cé
It heo [tham #n] 1a bi mé thit.”

Muec dich c¢o ban ctia moi truong muc ddu tu déu phai la mot
lgi tite rong. PE gi lai nhitng khodn loi tire dang quy, ban phai
bdn ¢6 phiéu ra dé thu hoach ching. Van dé then chét la phai
bigt dau la thai diém thich hgp dé lam viée d6. Bernard Baruch,
nha tai chinh da xidy dung ca m§t san nghiép trén thi trudong
ching khodn, tifng néi, “Téi luén luén ban mét cd phi&u khi né
vin con dang lén gid — va dé la mdt trong nhing ly do giup toi
giit duge tai sdn ciia minh. Nhiéu ldn téi dd c6 thé kiém lui
nhiéu hon néu giit lai mot ¢6 phiéu, nhung téi cing c6 thé roi
vao vong xody khi gid cda c¢d phiéu dé sup da.”

Khi duge héi liéu c6 mot ki thuat nao dé€ ki€m tién qua kinh
doanh ching khodn hay khong, Nathan Rothschild, nha quan
tri ngdn hang qudc té rdt thanh cdng, tra loi, “Di nhién la c6.
To1 khong bao giv mua vao & ddy gid, va toi luén lubn bdn ra
rit sém.”

“Chi c¢6 ké ngdc méi giit c6 phiéu dé ché gid 1én dén dinh”
14 1&i phat biéu cia Joe Kennedy, ngu@i tirng la mét nha dau
co & Phd Wall va la cha cta cuu Téng théng John F. Kennedy.
Mue tidu cia ching ta la rit ra khéi mét c6 phi€u trude khi né
¢6 co hoi dirng lai va roi xuéng. Gerald M. Loeb ciing tirng noi,
“Mot khi gia da 1én t6i hode vugt mude du kién, luong ¢d phan
ndm gitt phai duge gidm xudng nhanh chéng theo chiéu gia
ting lén.”

Ban phéi rit chdn ra khi moi thit vdn cbn ¢6 vé tot. Bi quyét
la phai nhdy ra khéi chiéc thang may tai mét tdng nao dé trén
dudrng né di lén chi ding cing vdi né lao trd xudng.

Ban phai phat trign mot k& hoach “Lyi tiic va Thua 16”

Pé thanh céng 16n trén thi truéing chitng khodn, ban cin dé
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ra nhitng quy ludt va mét k& hoach “loi tie va thua 16", Tbi da
phét trién nhidu quy luit mua va ban trong s8 nhing quy luit
duge trinh bay trong cuén sdch nay tif dau thip nién 1960 khi
con la mét nha méi gidi ching khodn tré tudi. Nhitng quy luat
nay da giap téi cé duge mot vi tri & San giao dich ching khodn
New York va bat tay vao xiy dung cing ty cia riéng minh khéng
ldu sau dé. Tuy vay khi mdi bat dau, tdi chi tap trung vao viée
phét trién mot bd quy tdc mua nham gidp téi xdc dinh nhimg cé
phigu tét nhdt, nhung nhu ban sé thdy, téi mdi chi hoan tat
phéan nda bie tranh ghép ma théi.

Nhitng quy tic mua diu tién cia téi duge phat trién vao
thang 1 nam 1960, khi t6i phan tich ba quy dau tu tin thdc ¢é
thanh tich t&t nhit trong hai niam trude dé. Trong do ndi bat la
Quy Dreyfus, da thu duge ti 1é lgi tifc cao gdp dbi so vdi nhiéu
dai tha cda né.

Toi da tim ban sao cia mol ban bao cdo hang quy va cédo
bach cia Dreyfus tir ndm 1957 tdi ndm 1959. Sau dé t6i tinh
mifc gid trung binh cia meoi ¢d phiéu mdi ma ho da mua. Tiép
theo t61 mua mot tap biéu do chitng khoan va danh dau mau dé
trén diém gid trung binh ma Dreyfus di mua nhiing ¢f phiéu
mdi trong moi quy.

Sau khi khéo sat hon mot trim ed phiéu ma Dreyfus di mua,
t6i khdam phd ra moét diéu chin déng: Moi ¢ phigu déu duge
mua § mifc gid cao nhit trong nhilmg nam trude dé. Néi cach
khae, néu mot cd phiéu dao dong tir 40 di-la dén 50 dé-la trong
nhiéu thang, Dreyfus s&@ mua né ngay khi né dot phd l&n mdt
dinh gid mdi va dugce giao dich trong mic 50 dd-la — 51 dé-la.
Céc cd phigu cing phai hinh thanh nhing khuén mau gii trén
biéu dé trude khi chinh phue dinh gia mdéi. Két qua nay di cung
cap cho toi hai manh méi quan trong: mua tai cdc dinh gid mdi
la diéu rat quan trong, va nhitng khuén mau viing chic trén
biéu dé bdo hiéu tiém niang lgi tidc lon.
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Jack Dreyfus 12 mat chuyén gia bigu dé

Jack Dreyfus 1a mot chuyén gia vé biéu do va 1a nha doc s6 ligu
ngoai hang. Ong dd mua tdt ca cd phiéu ciia minh dua trén vén
dimg cua thi trubng va chi khi nae gia cua ching dot pha lén mot
dinh gid méi. Ong ciing danh bai moi ddi tha khace da bd qua nhitng
thue t& trong the gigi thue la van dong cia thi trubng mé chi dua
dam vao nhilng quan diém c4 nhén cha cdc nha phan tich.

B6 phan nghién ciu clia Jack trong nhitng ngay diu thanh
cong vang doi dé6 gédm cé ba chang trai tré ngusi Thé Nhi Ky
miét mai vdi nhimg bigéu dd ldn qud khé vé bién dong gid cd va
khai lugng giao dich elia hang trdm loai ¢ phigu duge nidm yét.

Khéng bao lau sau, hai qu¥ nhd khédc do Fidelity & Boston
diéu hanh bat dau lam tuong tu. Ho ciing da thu duge nhitng két
qud tuyét viri. Gadn nhyu moi ¢d phiéu ma cdc quy Dreyfus va
Fidelity mua vao déu cé su ting trudng manh mé trong cdc béo
cdo loi tire hang quy cia ho.

Vi vay nhimg quy luit mua dau tién cha toi trong nam 1960 la:
1. Tap trung vio cac ¢d phidu dugc nidm y&t vdi gia trén 20 db-la

moi ¢ phén cb it nhit 1a mét t6 chie bao tro.

2. Lgi tide trén mdi ¢d phan cia chng ty dang xét phdi ting
trong vong 5 nam trd lai ddy, va lgi tide quy gan nhit phai
tang it nhat 20%.

3. Cd phiéu phdi sdp hodc dang dot pha lén mdt dinh gid mdi
sau khi ndi l1én tir mét giai doan diéu chinh va 8n dinh gi4
hop ly. (Xem Chuong 12.) Diéu nay phai di kém vdi su gia
tang khoi luong giao dich it nhat 50% so vdi khoi lugng giao
dich trung binh hang ngay clia cd phiéu do.

Cé phiéu dau tién duge mua tudn theo tdp quy ludt nay la
Universal Match vao thang 2 nam 1960. Né tang gid gdp doi
trong vong 16 tuin, nhung téi khéng kiém duge nhiéu lgi nhudn
vi khéng c6 nhiéu tién dé ddu tu. Lic dé tdi chi 12 mot nha mai
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gidi chimg khodn mdi vao nghé va chua 6 nhiéu khdeh hang.
Ngoai ra toi cling da hodng s¢ va bdn né qud sdm. Cudi nim dé,
tudn thi chat ché k& hoach da dugc vach ré cda minh, toi chon
Procter & Gamble, Reynolds Tobacco, va MGM. Nhiing ¢ phiéu
nay cing thé hién nhitng dot tdng gida hoanh trang, nhung toi
van khéng kifm ducge nhiéu do su gidi han ela ngudn vén.

Bung vao thoi diém dé, toi duge nhén vao hoc trong Chuong
trinh Phét trién va Qudn 1y ldn thi nhat cia trutng Thuong
Mai Harvard. Trong khodang thoi gian ranh rdi it 61 tai Harvard,
toi dd doc mét 88 sdch vé thuong mai va ddu tu trong thu vién,
Cuén hay nhét la Cdeh giao dich chiing khodn cia Jesse
Livermore. Tif cufn sdch nay, toi da hoc duge rdng muc dich
cia ban & thi trutrng ching khodn khéng phai ludn luén ding,
ma 14 kiém théat nhiéu tién mdi khi ban ding.

Jesse Livermore va phuong phap xay kim tu thap

Sau khi doc cudin sach cia Livermore, toi da van dung phuong
phap xy kim tu thdp, hay “cin ddi ting”, cia dng khi mot cd
phidu ting giad sau khi mua vaoc. “Can doi tAng” 14 k¥ thuit mua
thém ¢f phan cia mdt cd phiéu ma ban di mua trudc dé khi né
dang tang gia. Ky thuit nay thuong duge dam bao khi mét co
phigu duge mua lan dau tai diém mua ding va gia clia né da
tang 2% - 3% so vdi mifc gia ban dau. Vé co ban, tai theo dudi co
phiéu dang thanh céng vdi nhing lan mua thém nhung luén
ludn it hon, cho phép to1 tap trung sie mua cua minh khi té1 ed
ve ding. Néu toi sai va cd phiéu rdt gia mot khoang nhat dinh
s0 vdi gid mua vao, toi sé ban ra dé cit giam thiét hai. Phuong
phdp nay hoan toan trai nguge véi cich diu tu thong thuing
ctia moi nguiri. Pa s6 ho déu “can doi giam”, nghia 14 mua thém
¢t phan khi mdt ¢6 phiéu gidm gid nham ha thap mdc gid mua
vao binh quédn trén méi ¢d phan. Nhung tai sao lai dé thém tién
méd héi nudec mét cia ban vao nhitng ¢é phiéu dang that bai?
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Rit ra bai hoc bing cach phén tich nhiing sai Idm cha chinh tdi

Trong nifa dau nam 1961, cdc quy luat va ké hoach cha toi tod
ra rdt thanh cong. Mot s6 ed phidu thanh cdng nhat ma toi da
mua trong nadm dé la Great Western Financial, Brunswick,
KerrMcGee, Crown Cork & Seal, AMF, va Certain-teed, nhung
dén mia hé, moi thi khéng cdn subn sé nira.

Téi dd mua chinh xde¢ nhitng ¢ phiéu c4n mua tai ding thai
diém va da xay kim tu thdp v&i nhiéu lan mua bé sung nén da
tao ra duge nhitng vi tri dau tu va loi tie rat tot. Tuy nhién, khi
cdc b phiéu cudl eung lén tdi dinh tang trudng, téi da chan chir
qué lau va chitng kién lgi tic cda minh bi x6a s6. Ngi quén trén
chién thiang la ban sé thua. Vi ddng dé that kho nuét tréi. Toi
dd biét cdch chon ding ¢6 phiéu tir hon mét nim tréi nhung
vin chi e6 thé hoa vén.

Téi phat dién 1én va danh tron sdu thang cudi nidm 1961 dé
phéin tich k¥ ludng moi cude giao dich ma minh da thue hién
trong nam trude. Cong viéc nay giong hét nhu cac bac si kham
nghiém tif thi va Cuc hang khong din dung diéu tra trén céc
manh v cia xdc mdy bay. Téi ding mot cdy viét dé danh dau
trén cdc biéu d6 chinh xdc nhitng diém ma minh da quyét dinh
moéi giao dich mua ho#ic ban. Sau dé tdi so sanh ching véi cac
chi s6 binh quén cda thi trudng chung.

Cudi cing van dé cla tdi di trd nén rd rang: Toi biét cach
lua chon nhitng ¢6 phiéu tét nhét, din ddu thi truéng, nhung
toi khéng c6 ké hcach khi nao phai bdn ching ra dé thu loi.
Céc c6 phiéu cla tdi cif vot lén rdi lai lao xuéng nhu tro choi
bap bénh, va khoan loi tife trén gidy caa tdi bi xéa sach.

Mot vi du tiéu biéu 1a cdch ma téi da x 1y cd phi&u Certain-
teed, mgt cong ty vat liéu xdy dung chuyén san xuft vdan tudng
nha &, cdch xif Iy v cung té hai. Téi mua cd phiéu dé & miic gia
thap trén dudi 20 dbé-la, nhung chi khodng mét tudn sau, tbi
dam ra s¢ hdi va ban né khi né mdi lén duge hai hay ba diém.
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Certain-teed vé sau da ting gid gap 3 ldn. Té6i dia mua ding
thoi diém, nhung khéng nhéin thide duge minh dang sé hitu thi
gi va di bd 16 mot co hoi phi thutmg dé dau tu.

Cujc phan tich cia tdi vé Certain-teed va nhitng sai 1dm ca
nhén khde ro rang la chiéc chia khéa quan trong thiét yéu gidp
tdi trd vé ding con duding dédn tdi nhitng thanh céng trong tuong
lai. Ban da bao git bé cong phén tich moi sai lam ciia ban dé
rit ra bai hoc tit d6? Hau hét moi ngui khong lam nhu vay.
That la sai lam bi thdm néu ban khéng chiu cdn thin xem xét
lai ban than va nhitng quyét dinh ma ban da thue hién nhung
khéng dem lai thanh econg. Pay chinh la diém khéc biét giira
nhimg ngudi thanh céng va nhing ké that bai, di la trén thi
trudng chitng khodn hay trong cuéc song. Néu da bi thua 16
nang né trong giai doan suy thodi nam 2000 cda thi trugng,
dirng nhut chi va bé cudc. Hay dua sai ldm chia ban 1én biéu da,
nghién cifu ching that cin ké, va bd sung thém quy tdc dé didu
chinh sai l4m va nhitng hanh déng da khién ban thua 16. Ban
sé& sén sang dau tu tron ven trong giai doan thi trugng tang
trudng ké ti€p. Ban khéng bao gig la mot ké that bai tra khi
ban bé cude, ddu hang hosic bit dau dé 16i cho ngudi khac.

K& hoach “Igi tirc va thua 16” dugc diéu chinh

Tit k&t qua phén tich, téi phat hién ra ring cdc cd phiéu, sau
khi dot pha khéi nén gia (xem Chuong 12), ¢6 khuynh huéng
tang trudng tir 20% t6i 25%. Sau dé ching sé gidm ga xudng,
x4y dung nhifng nén tang gid mdi, va trong mot so trung hop,
ti&p tuc leo thang. Véi kién thic méi nay trong dau, toi da dé ra
mét quy tée riing toi phdi mua ¢ phigu chinh xdc tai diém mua
va mot k¥ luat 1a khong xdy kim tu thdp, hay mua bo sung cd
phén sau khi gid ting lén 5% tinh tit diém mua. Sau dé toi s&
ban moi ¢f phiéu khi ching 1én gia 20%.

Tuy nhién, trong trudng hgp cha Certain-teed, c¢o phiéu nay
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l1én gia 20% chi trong vong 2 tudn. Pay la fai ¢d phigu thanh
chng siéu hang ma tdi van hy vong minh sé tim ra va dau tu
trong chu ky thi truting ké tiép. Vi vay, toi da dé ra mot ngoai lé
quan trong déi véi “quy luat ban ra & mife gid +20%”: Néu mot ¢d
phiéu tang trudng qua manh va tang gid 20% trong vong it hon
8 tudn, thi cé phiéu dé sé duge giif lai trong it nhit 1a 8 tudn. Sau
d6 can phai phan tich xem liéu c6 nén giif lai dé thu lgi tir mot
thoi gian dau tu dai han trong 6 thang hay khong. (Sau thang la
thi han dau tu c¢é loi nhat lic bay gitr.) Néu cd phifu rat gia
xudng thap hon 8% so vdi gid mua, tdi sé ban ra va chdp nhan 15.

Nhu vay, day la ké& hoach “loi tife va thua 16” cha tdi sau khi
didu chinh: Thu vé khodn lgi tifc 20% khi c6 thé (ngoai tri
nhitng trudng hop ting truéng manh mé nhat trong tat ca moi
cd phidu) va cit gidm thiét hai & ti 1& t6i da la thap hon 8% so
vl gla mua vao.

Ké hoach nay mang lai nhiéu lgi ich lén lao. Ban cé thé
dodn sai hai l4&n méi ding mét l4n nhung vdn khong lam vao
ric réi vé tai chinh. Khi ban ding va mudn theo dudi mot cd
phidu bing mot ldn mua vao it hon tai mic gid cao hon vai
diém, théng thuéng ban sé budc phdi bdn mét trong nhiing co
phidu doi s hodc ¢6 thanh tich yéu kém nhdt cia minh. Tién
von thu duge tir nhitng ¢ phiéu ¢6 thanh tich kém lai budc phai
duge rét vao nhitng déi tugng dau tu tét nhat cua ban. Bén canh
d6 ban ciing huy déng hiéu qua hon nhiéu déong vén cia minh.
Ban ¢6 thé tao ra hai hoéc ba lan lgi nhudn 20% trong mét nam
tdng trudng tot, vi khoéng cidn phai ngdi chd doi nhitng giai
doan diéu chinh dai va v6 bé khi mot c6 phifu phai xdy dung
mot nén tdng gia mdi.

Mét khoan lgi tide 20% trong vong 3 hodic 6 thdng ré rang
la hiéu qua hon mét khoan lgi tite 20% nhung phdi méat 12
thang mdi ¢6 duge. Hai lan loi titc 20% trong mdt nadm tuong
duong vdi ti 1é lgi tite tong hgp 44% trong ndm d6; va néu, mijt
khi da ¢é kinh nghiém, ban si dung ti 1é vén vay tdi da (tan
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dung mai luc tit mét tai khodn vay), ti 1& loi tidc téng hop cla
ban s& dat gan 100%.

Toi da kham pha ra hé thong thi trudng chung nhu thé nao

Mot quan sat cuc ki hitu ich khdac ma téi da c¢6 duce tir két
qua phén tich moi sai 1am thua 16 cia minh la hau hét cdc co
phi&u din diu cta tbi bat dau rdét gid khi thi trung chung bit
ddu mét cude suy thodi 10% hodc nhiéu hon. Két luin nay da
dan t&i viéc phat trién hé théng dién giai cac chi sd binh quéan
cia thi truéng chung hang ngay dé xdc minh xu hudng that va
nhitng thay déi ¢t yéu vé chiéu hudng cha thi trudng chung.

Ba thang sau, vao ngay 1 thang 4 nam 1962, viéc tuidn thu
nhitng quy ludt ban ra cia minh da buéc téi phai ban moi co
phiéu, Téi nim trong tay 100% vén tién mat ma khong hé biét
rdng thi trudng dang hudng tédi mdt cude suy thodi tram trong
trong mua hé nam dé.

Tai thai diém dé, téi vira doe xong cudn Nhing ky niém ciia
mét nha kinh doanh chitng khodn cia Edwin LeFevre. Téi giat
minh khi nhdn thay su dong dang giita cudc khing hodng thi
truong chimg khodn nim 1907, ma tédc gid LeFevre da dé cap
rit chi tiét, vdi nhitng gi ¢6 vé nhu dang dién ra trong thdang 4
nam 1962. Vi téi da chuyén hét vén sang tién mat, va cudc
phén tich chi s6 Dow Jones hang ngay cia toi cho thay thi
truong dang yéu tai théi diém dé6, nén tdi bat dau ban khong
nhitng ¢ phiéu nhu Certain-teed va Alside (mét ¢6 phiéu déng
vai tro tuong tu nhu Certain-teed). Vi viéc nay ma téi da gap
ric rdi véi tru sd chinh ciia Hayden, Stone & Pha Wall. Céng ty
vira khuyén nghi mua Certain-teed, con téi thi réu rao vdi moi
ngudi rdng ndé la moét mat hang ban khong. Pén cudi niam,
Korvette duge ban khong ¢ mic gida hon 40 do-la. Lgi tife thu
dugce tir hai méat hang bdn khong nay ciing kha ding ké.

bén thiang 10 nam 1962, trong sudt cude khing hodng vé
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viAn dé tén lira trién khai tai Cuba, mot lan nira tdi lai chuyén
toan bd vin sang tién mit. Mot hodc hai ngay sau khi ngudi
Nga lui bude trude cude phong toa cia hail quian theo l1énh cua
Téng théng Kennedy, Chi s& cong nghiép Dow Jones bit dau
nd lue héi phuc theo da bdao hiéu mot dot tdng trudng manh ma
theo hé théng mdi clia toi, va tdéi da mua cd phidu dau tién
trong giai doan ting trudng mdi, Chrysler tai muc gia 58 do-la.

Trong sudt nam 1963, téi chi don gian theo sdt nhimmg quy tic
ciia minh dén ting chi tiét nho. Ching té ra thanh cong tdi mic
tai khodan diu tu “t6i” nhat ma tdi quan 1y trong nidm d6 ciing dat
muc lai 115%. Pé la mot tai khodn tién mat. Nhimmg tai khodn
khéc st dung vén vay tang truéng dén vai trdm phén tram. Co
nhiéu cd phigu gidm gi4, nhung théng thuing chi giam nhe 5% —
6%. Trai lai, nhimg khodn lei tde la rat 16n bdi 18 ching toi da
tap trung xay dung nhitng vi tri dau tu tot bang cach xay kim tu
thdp mét cach thian trong, ky luidt moi khi ching tdi dang.

Khdi ddu vdi chi 4000 hay 5000 do-la tigt kiém duge tir tién
luong cia minh, cong thém mot it tién vay muogn va st dung
vin vay toan phdn, téi dd dat duge ba thiang loi lén: Korvette
trén mait trdn ban khéng vao cubi nam 1962, Chrysler trén
mat tran mua, va Syntex, dugec mua vdi gid 100 do-la mdi cd
phéan tir tién 1¥i cha Chrysler trong thang 6 nam 1963. Sau 8
tuan, Syntex ting gia 40%, va tdi quyét dinh giir ¢6 phiéu hing
manh nay lai trong 6 thang. Pén mia thu niam 1963, loi nhuin
ctia nd da lén tdi 200.000 dé-la, va toi quyét dinh mua mot chd
& San giao dich chiing khodn New York. Vi vay ditng dé bat cu
ai néi vdi ban rang diéu dé khéng thé thuc hién duge!

Nhiéu dém dai nghién ciu da giip téi dé ra nhiing quy téc,
ky luit va mot ké hoach chinh xdc cudi cing did dem lai thanh
cong. May méan khéng hé déng vai tro gi & day; chi ¢ s kién
tri va cong sic lao dong. Ban khong thé mong vira xem truyén
hinh vifa uéng bia hiing dém, hodc tiéc ting bu khid véi ban bé
ma van tim ra duge nhitng ddp dn cho mét thi phie tap nhu thi
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trudng ching khodn hay nén kinh t& Hoa Ky. O Hoa Ky nguvi
ta 6 thé lam duge moi thit, néu ngudi ta chiu c¢é ging. Néu ban
ngid long, dimg bao gi¢ ddu hang. Hay quay trd lai va nd luc hon
nita. Bao gi&r cling viy, chinh thai gian nghién ciu ma ban sip
xép trong khoang tir chin gié toi tdi ndm gio sdng, tir thd Hai
téi thir Sdu, cudi eling sé tao ra su khédc biét gida thanh cong va
vuon té nhing muc tiéu caa minh vdi viée bo 1@ nhitng co hoi
that su tuyét vii (va dem lai nhiéu lgi nhuan!).

Hai diéu cdn nhé vé ban cf phiéu

Trude khi ching ta khao sat tirng quy luit quan trong cua
viée bdn c6 phigu, ban hay ghi nhé hai diéu then chét sau day:

Thit nhat, viéc mua ding gidi quyét phan 1dn rdc réi cho viéce
ban. Néu ban mua chinh xdc tai th#i di€ém mot b phiéu dot pha
khoi mot nén tiang vilng chéc trén biéu do gid hang ngay hay
hang tudn ngay tir ddu, va ban khong theo dudi hay xdy kim tu
thap cho c¢d phiéu dé khi né da lén qua 5% so vdi diém mua
ding, ban sé& ¢6 thé ngdi thanh thoi qua hau hét cdc dot diéu
chinh gid binh thuéng. Nhitng ¢t phiéu thanh céng rat hiém
khi rét gia téi 8% so véi diém mua dang. Thuc té& 1a hiau hét
nhitng ¢6 phiéu thanh céng lén sé khéng xuing dudi diém mua
cua ching. Do d6 viée mua cang gan diém mua cang tot 1a hét
sifc cdn ban va ¢é thé cho phép ban gidm thiéu nhing cd phiéu
that bai nhanh chéng rét gid xudng duéi 8%. Co phiéu co lé sé
chi rdt 4% hodc 5% trude khi ban biét ¢é chuyén khong én dang
Xdy ra.

Thit nhi, hay cha ¥ trude hinh khéi lén thé hién sé luong
bdn ra ma ban thiy trén bang dién t ngay sau khi ban mua
mét ¢ phiéu trong giai doan ting trudng. Hién tuong bdn ra dé
cé thé chi 1a theo cdm tinh, thiéu théng tin, mang tinh tam
thiri, hodce khoéng ldn dén mide nhu vé bé ngoai cia né (so vdi
khoi lugng giao dich trong qud khu). Nhimng ¢é phiéu tét nhat
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c6 thé cé khéi lugng ban ra lén trong vai ngay hodc mét tudn.
Hay theo doi sat bigu do ching khodn dé cé cdi nhin bao quat
nhim tranh hodng sg hodc bi gii bd nkiing thif ¢6 thé don gidn
chi 14 hién tugng tri kéo gid binh thudng.

Nhitng ddu higu ky thuat bao hiéu ban ra

Béing cdch nghién cdu nhitng ¢d phiéu thanh céng nhit trén
thi trudng, cing nhu ban than thi truong, da 1én tdi dinh tang
trudng nhu thé& nao, téi dd dae két duge danh sdch cde nhén to
dién ra khi mét co phiéu leo 1én dén dinh ting trudng va bit
déu roi xuéng. Ban s& thdy ring c¢é rat it quy luat ban ra lién
qran dén nhiing thay ddi vé nén tdng cia mot cd phidu. Nhiéu
nha ddu tu 1én rat ra khoéi mét ¢6 phiéu trude khi rde réi xuit
hién trong cdc ban tuyén bé lgi tite. N&u nhitng ngudn von khén
ngoan dang ban ra, ban ciing nén lam theo. Cdc nha diu tu ca
nhén khéng c¢6 nhiéu co hodi khi cdc td chitc dd bat diu ban ra
nhitng khdi luogng ¢ phan 16n. Khi mua vao, ban tap trung chi
yéu vao nhitng van dé nén tang, ching han nhu lgi tie, doanh
thu, lgi sudt trén vén ¢ phan, va cdc sdn phidm mdi, nhung
nhiéu cd phiéu lén tdi dinh téng trudng khi lgi tic dang ting
100%, va cdc két qua phén tich du bdo né sé ti€p tuc ting trudng
va leo 1én nhimg dinh gid cao hon. Do viy, ban phai thutng
xuyén ban ra dua trén nhitng van déng bit thuting cia thi trutng
(nhitng bién dong vé gid va khoi lugng giao dich).

Con cé nhidu dé: hiéu khéde dé tim kiém khi nd luc xac dinh
théri diém mot cd phidu leo 1én tdi dinh ting truéng va bit dau
di xuéng. Nhitng déu hiéu nay bao gdm su dao déng gid quanh
cdc dinh cue, khéi lugng giao dich nguge, va4 nhiing vin dong
y&u khac. Nhitng diéu vita néu sé& trd nén rdé rang hon déi vdi
ban khi ban tiép tuc nghién ciu k¥ ludng théng tin nay, ciing
nhu 4p dung né vao viée dé ra quyét dinh hang ngay. Nhiing
nguyén tic nay chiu trdch nhiém hiu hét cdc thanh cong cia
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toi trén thi trudng, nhung ¢6 thé lic dau ban thay ching hoi
phiie tap. Téi dé nghi ban doc lai nhitng quy luat ban ra mét
lan nita sau khi dd di qua Chuong 12 véi chi dé doc biéu dé.

Cac dinh cuc

Nhiéu ¢6 phigu hang ddu vot lén dinh tdng trudng theo kiéu
biing né. Ching thuc hién nhitng cujc chay nudec rit vé dich
(khi mét c6 phigu dit ngdt ting gid trong khoang méot hode hai
tuan vdi téc dé nhanh hon rdt nhiéu sau khi ting trudng déu
dan trong nhiéu thdang). Ngoai ra, ching thuing két thac vdi
nhitng “khodng tréng kiét sic” (khi gid cla mot ¢d phiéu tai
thiri diém thi truéng mé elra ¢6 mot khodng cdch so vdi gid khi
két thic phién giao dich trude dé) cung véi khdi lugng giao dich
lém. Nhitng chi bdo néi trén va nhimmg ddu hiéu khae lién quan
td1 dinh cuc cia thi trudng trong giai doan tang trudng duogc
trinh bay chi tiét sau day:

1. Mie leo thang manh nhéit trong mét ngay. Néu gid cia
mbt ¢ phigu di ting trong nhiéu thdng (ed phiéu nay leo
thang ddng ké tir diém mua ciia né ndm trén mot nén tang
gid &n dinh) va k&t thac phién giao dich véi mic gia ting
manh chua timg thdy trong moi ngay trude dé ké tir lac bat
dau giai doan leo thang vé gi4, hay coi chimg! Diéu nay thutng
x4y ra tai théi diém rat gin dinh gid, hoéc dinh tang trudng.

2. Khéi lugng giao dich 1én nhit trong mét ngay. Pinh
gia toi hau c6 thé xdy ra trong ngay c6 khéi lugng giao dich
lém nhéat ké tir thai diém bat ddu cudc leo thang.

3. Khoang trong kiét site. Néu mot ¢d phiéu da tang gid rat
cao khdi nén tang gid ban dau cha né trong nhiéu thdng qua
va sau d6 dot ngdt bic 16 khodng cdch vé gid tai thi diém
md cita thi truding so vdi thai diém déng cita phién giao dich
trude dé, thi cudc leo thang da gin lén dén dinh. Vi du, mit
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khodang tréng hai diém cé thé xdy ra n&u mot cd phiéu dat
mife gida 50 dé-la tai thai diém thi truong déng cla va vao
edng hom sau, khi thi truéng md cda, gid cua né di nhay lén
52 d6-la va duy tri trén 52 dbé-la trong sudt ngay giao dich
hom dé. D6 goi 14 mdt khoang tréng kiét siec.

4, Vin dong tich ede tai dinh cye. Hiay ban ra néu su tang
trudng cia mot ¢d phi&u trd nén qua tich cue khién gid cia
né ting vot vdi toe do cao trong vong 2 hoéc 3 tuan trén mot
biéu dé hang tuan (8 dén 10 ngay trén mot biéu dé hang
ngay). Pay goi la dinh cuc. Bién do dao ding cia gia cé
phi&u tir mite gid san tdi mic gid tran trong tuan duge md
rong hon bat ky tuin nao trude dé ké tir thai diém khdi dau
cube leo thang tir nhiéu thang truge. Trong mot vai truong
hap, khi lén tdi gdn dinh cuc, c6 phiéu ¢6 thé lap lai bién dé
dao déng 16n eda tuan trude do6, vdi gid di tif mie san lén tdi
mifc trdn trong tuidn va két thie & mite cao hon mét chit,
vdi khéi lugng giao dich van rdt 16n. T6i goi hién tugng nay
la “duting ray xe lida” vi trén biéu d6 hang tuan ban sé thay
hai dutng thang ditng song song véi nhau. Pay la dau hiéu
cho thay hoat dong phan phdi van tiép dién véi khdi lugng
l6n ma khéng c6 tién trién thém vé gid trong tudn.

5. Nhitng ddu hiéu ctia hoat dong phan phdi. Sau mit
thoi gian dai tang gia, khoi lugng giao dich lén trong ngay
méa khéng cé su tién trién xa hon vé gid la ddu hiéu cla
hoat dong phan phéi. Hiy ban c¢6 phiéu cha ban trude khi
nhitng ngudi mua ca tin tran ngap trong con li ¢d phiéu ban ra.

6. Tdch c¢é phan. Hay ban ra néu mét ¢é phiéu ting gia 25%
tdi 50% chi trong vong 1 hodc 2 tudn sau mét lan tdch cé
phan. Cé phiéu thuéng ¢é6 khuynh hudng 1én téi dinh tang
trudng quanh nhifng lan tach c6 phan qua dé. Néu gia cua
mot ¢d phigu dia ting nhiéu tir nén tang gia cia nd va céng
ty tuyén bd mot dogt tdch ¢d phdn, trong nhiéu truting hop
ban nén bdn cd phiéu dé.
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7. Sé ngay sut gia lién ti€p gia ting. Tuong quan giita s6
ngay sut gia lién tiép va sd ngay ting gid lién tiép cé the
thay déi va gia tidng sau khi da s& ¢6 phiéu bat diu roi xuéng
tit dinh téng trudng. Cé thé ban sé thay 4 hodc 5 ngay giam
gid, ti€p theo 1a 2 hodc 3 ngay ting gid trong khi trude dé
tuong quan nay la 4 ngay tang gia réi tdi 2 hodc 3 ngay
gidm gid.

8. Vugt qua dudng bién trén. Trong moét vai trudng hop,
ban nén ban ra néu mot cd phi€u cham va vuot qua dudng
bién trén sau mot dot ting gia 16n. (Trong biéu db cd phiéu,
duéng bién la cac dudng gian nhu song song duge vé bang
cdch ndi cdc diém ddy cia khuén méu gid bing mdot dudng
thdng va ndi cdc dinh gid qua nhiéu thang bing mét duting
thang khéc.) Cac nghién cifu cho thdy nén ban ra nhing cd
phiéu vugt l1én trén dudng bién trén.

9. Pudng biéu dién binh quin bién déng gida 200 ngay.
Mot s8 ¢8 phi#u cé thé nén ban khi ching vugt 70% - 100%
hoéc cao hon nita so vdi dutng biéu dién binh quén bién
dong gid trong 200 ngay cha chung.

10.Ban trén dudng roi xudng tif dinh ting trudng. Néu
ban dd khéng ban sém khi ¢ phigu con dang lén gid, hay
bdan trén dudng nod roi xudng tir dinh ting trudng. Sau dot
suy giam dau tién, mot so co phiéu c6 thé tang gia trd lai
mét 1an.

Khadi lugng giao djch thap va nhiing van ding yéu khic

1. Pinh gia mdi véi khéi lugng giao dich thap. Mot so
¢6 phiéu sé leo 1én nhitng dinh gid mdi véi khéi luong giao dich
thdap. Trong khi gi4 tang lén, khéi lugng giao dich lai gidm dén,
diéu nay bdo hiéu ring cac nha diu tu 16n di khéng con hdo
hic vdi ¢d phiéu nay.
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2. Thi trudng déng cia tai/gin mdc gid san trong
ngay. Cdc dinh ting trudng con cé thé xuit hién trén biéu do
hang ngay cia ¢d phiéu dudi hinh dang nhing “mii tén” trd
xudng. Nghia la, trong nhiéu ngay lién, c¢d phiéu sé& két thae
phién giao dich & mic gia gan vdi mudce gid san trong bién do
dao diing gid trong ngay, hoan toan xéa s6 mol ting trudng
trong ngay.

3. Nén gia thi ba hodc thid tu. Hay ban ra khi c¢d phiéu
cia ban leo lén dinh gid mdi néu né dot pha tir nén gida thi ba
hode thit tu. Lan dot phd thd ba hiém khi e6 sie quyén ri déi
vdi thi truong. N6 da qud rd rang, va gian nhu tit cad moi nguini
déu nhin thiy. Cdc khuén miu nén trong nhitng giai doan cudi
nay thuéng khong chuin xdc, c6 ddng vé rong va long léo.

4. DAu hiéu ciia mjt dgt phuc hoi kém. Khi ban thdy
dot ban ra 6 at ddu tién gin dinh tang truéng, dot phuc hdi ké
tiép sé cé khéi lugng giao dich it hon, thé hién mét dot phuc
héi kém, hodic chi tru lai duge trong mét thoi gian ngin. Hay
bdan trong ngay thi 2 hodc thi 3 cia dgt hoi phuc kém; dé cé
thé la co héi tdt cudi cing d€ ban ra trude khi cdc dudng biéu
dién xu thé va cac khu vue hd trg sup dé.

5. Suy giam tif dinh gia. Sau khi mt ¢d phiéu rét khodng
8% tir dinh gia cha né, trong mot s6 trubng hop viéc phén tich
giai doan leo thang truge d6, dinh gia, va toc dd suy gidm c6 thé
gitp xdc dir h giai doan tang trudng da chdm dit hay day chi la
dot diéu chinh 8% t&i 12% binh thutng. D6i khi ¢6 thé ban muén
béan néu cudc suy giam tif dinh gia dat toi ti 18 12% hodc 15%.

6. Sic manh tuong d6i kém. Sic manh gid tuong déi
yéu kém c6 thé 1a 1y do dé ban ra. Hay cdn nhac viéc ban ra khi
Chi s8 sifc manh gid tuong déi trén IBD cia mit cd phigu roi
xudng dudi 70.

7. Ké lang thang ¢6 dde. Cin nhic bdn ra néu sifc manh
tuong doi vé gid cla mot c¢d phi€u khong duge cde thanh vién
quan trong khdc trong cing nhém céng nghiép xdac nhén.
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Céc khu vic hd trg sup dé

Su sup dé cia cdc khu vue hé trg dién ra khi ¢6 phiéu két
thic tuan tai mite gia thip hon so vdi cde duting xu thé chinh da
duge thiét 1ap tif trude ciing nhu nhitng hinh thic khée cia khu
vue ho tro.

1. Dudng hudng lén dai han bi pha vd. Nén bdn ra
néu mot ¢d phiéu két thic tudn giao dich thdp hon so vdi dutng
huéng lén dai han hodc pha vd mdt khu vue hd tro gia cha chét
vdi khoi lugng giao dich dp ddo. Mot dudng hudng lén phai nol
lién it nhdt 3 mifc gid san trong ngay hodc trong tuan va phdi
kéo dai qua vai thang. Nhitng dutng xu thé qud ngin vé thai
gian bi coi la khéng hop lé.

2. Miec rét gia nhiéu nhit trong mét ngay. Néu co
phigu da tang gid mot thii gian va dot ngdt c6 mide rot gid
trong mot ngay ndng nhat tir khi cudc bién déng gida bat dau,
hdy cin nhic viéc bdn ra néu duge cdc ddu hidu khde xdc nhéan.

3. R4t gia vdi khéi lugng giao dich 1n. Trong mot sé
truéing hop, ban nén ban ra néu mét ¢d phidu rét gid vai khéi
lugng giao dich ldn chua tirng c¢é trong vai nam trudce dé.

4, Pudng biéu dién binh quin bién dong gia 200 ngay
di xuéng. Sau méot thiri gian dai di 1én, néu duding binh quén
bién déng gid 200 ngay cia mét cd phiéu chuyén hudng di xuéng,
hidy céin nhic viée ban ¢d phigu dé ra. Ngoai ra, hdy bdn & cdc
dinh gid mdi néu cd phiéu c6 nén tdng gid yéu vdi da phan mic
gid nim trong nia thdp cia nén gid hodc thdp hon dutrng bidu
dién binh quin bién dong gid 200 ngay cua ndé.

5. Trudng ky nim dudi mie binh quin bién déong
gia trong 10 tuian. Hiy xem xét viéc ban ra néu mot cd phiéu
da trdi qua giai doan tdng trudng kéo dai, nay két thic tuian
giao dich thdp hon mic binh quéin bién déng gid trong 10 tuin
va kéo dai tinh trang dudi miic trung binh dé qua nhiéu tuén,
khéng héi phue néi.
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Nhiing chi bao ban ra guan trong khac

1. N&u ban cat bé moi khodn thua 15 & ti 1& 7% hoac 8%,
hay thu vé mot it loi nhuan khi ¢6 mét ¢d6 phifu ting trudng
25% hodc 30%. Tong két 3 lan loi tie nhu vy sé cho ban loi tic
niam 100% hodéic cao hon. Tuy nhién, dimg ban dé thu loi 25%
ho#e 30% bat e ¢ phiéu din dat thi trudng nao duge cdc to
chire hé trg va da tang 20% chi trong mot, hai, hodc ba tuan
tinh tir difm mua ding trén mot nén gid vilng vang. Nhiing cé
phiéu dé ¢6 thé la nhirng thanh céng 1dn nhit eda ban va nén
duge giit lai vi né ¢6 tidm niang dem lai khodn lgi tite khéng 14.

2, Céac nha diu tu 16n phai bén ra khi ¢é ngudi mua quan
tam chi ¥ tdi cd phiéu cia ho. Do viy, hdy xem xét ban ra néu
mot ¢b phidu dang ting gid manh va lai ¢6 thém nhimng tin tic
tot hodc su quang ba rdm roé (ching han nhu mot bai bdo khen
ngoi trén to Business Week).

3. Khi moi nguii déu bi hdp ddn va cé thé thdy ro ridng
mét ¢ phiéu s& 1én gid, hady ban né ra, vi thoi diém dé da la
qué tré! Jack Dreyfus tirng néi, “Hay bdn ra khi ¢6 qud nhiéu su
lac quan. Khi moi nguti soi suc lén vdi sy lac quan va chay
vong quanh khuyén moi nguisi khdc mua vao, diéu dé ¢6 nghia
la ho da hét von dé dau tu. Pén khi dé, ho chi con e¢6 thé néi
sudng. Ho khong thé ddy thi truirng 1én nira duge. Vi cAn phai
c6 mai luc mdéi lam duge diéu d6.” Hay mua vao khi ban so gin
chét con moi ngudi thi khéng dam chic. Cha cho tdi khi ban
sung sudng gan chét dé bdn ra.

4, Trong da 86 trudng hgp, hdy ban ra khi ti 1é ting trudng
lgi tite hang quy giam ddng ké trong hai quy lién tuc.

5. Hay cdn than khi ban ra vi nhitng tin titc x4u hodc vi
nhifng tin dén; vi ¢6 thé ching chi ¢6 Anh hudng nhat thai. Céc
tin don dai khi duge tung ra nham hi doa va xua dudi nhimg
nha dau tu cd nhin, nhing con ¢4 nho, tranh xa khdi miéng
méi cda li c4 map.
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6. Ludn ludbn phai nghién citu nhitng sai lam cia ban khi
ban ra trong qud khi. Hay tu phén tich, mé xé biang cach dat
cdc di€ém mua va bdn trong qua khi cia ban 1én cdc biéu dao.
Hiy nghién ciiu cdn thidn nhitng sai lam cta minh va viét ra
nhitng quy tdc b sung dé tranh lap lai nhitng sai lam gay thua
16 ning né trude day.

Khi nao cdn kién nhin va giif lai mdt c8 phiéu

Mot thit e6 quan hé rdat mat thiét vdi quyét dinh khi nao can
ban ra la khi nao cin giif lai. Sau day la mot vai goi v dé ban c6
thé thuc hién viéc dé.

Hay mua nhitng ¢6 phiéu tidng tién ma ban cé thé du dodn
muc tiéu gid tiém néng dua trén mie lgi tie ude tinh cia mot
hodc hai ndm t6i va khd néng gia tang ti s6 P/E tinh tu thai
diém cé phigu mdi dot pha khoi nén giad 1an dau tién. Muc dich
cua ban 12 mua cd phiéu tot nhat véi mic loi tie tot nhat tai
ding thoi diém va kién nhin chd doi dén khi quyét dinh caa
ban dugc chiing minh ré rang la diang hay sai. Trong mdt vai
truéng hop ¢6 thé ban sé phai chd dén 13 tuin sau ldn mua thua
nhat trude khi két ludn ring mét c¢6 phiéu khéng “nhic nhich”
la mét lua chon sai lAm. Di nhién nguyén tic nay chi dudge ap
dung néu cd phiéu dé khéng rét xuéng tdi gidgi han phong ngu,
cat gidm thiét hai cia ban trude. Trong nhiing giai doan thi
truting van dong nhanh, nhu trong nam 1999, cac ¢o phiéu cong
nghé cao khong bién dong sau vai tuan trong khi thi truéng
dang di lén c6 thé bi ban sdm hon, va nguén von dé sé duge
chuyén sang cac ¢d phiéu khac vira dot pha khéi mot nén gia
vitng vang vdi nhitng théng s6 co ban tét nhat.

Mot khi da huy déng tién mo hoi nude mét cha ban vao diu
tu, viéde chi v dén thi truong chung va theo doi chuyén mue
phéan tich céc chi sé thi trudng mang tén “Bifc tranh toan canh”
trén IBD trd nén quan trong hon bao gig hét. Néu ban mua vao
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khi cdc chi s6 binh quéin cila thi trudng dang chiu dnh hudng
ctia hoat déng phan phdi, da lén dén dinh va bat ddu déi chiéu
di xudng, ban s& gip khé khin trong viéc giif cde ¢d phiéu ma
minh da mua. (Pa sé cude dot phd s& that bai va hau hét moi ¢
phi€u déu di xuéng, vi vdy hay theo déi sat chiéu hudng cia thi
truong. Pirng chong lai mot thi truong dang suy tho4di.)

Sau khi mua vao mét ¢6 phi€u, hay vé dudng biéu dién mutc
gid bdn ra phéong ngu bing mau dé trén bidu d6 hang ngay
hodc hang tudn thé hién chinh xdc mic gid ma ban sé& bdn dé
ciat gidm thiét hai (thdp hon tdi da 8% so véi gid mua vao).
Trong % tdi 2 ndm dau clia mét giai doan thi trudng ting trudng,
c6 thé ban s& mudn cho cdc ¢d phiéu tron ven khoang khéng
nay dé dao dong theo hudng di xuéng va doi dén khi nao gia
xufng tdi dudng gidi han bdn ra thi mdi ban. Trong mit sé
trung hgp, dudng gidi han bdn ra cé thé di 1én nhung phai giid
né thdp hon mde diédu chinh lan thi nhat sau ldn mua vao dau
tién cia ban. N&u ban nang muec gidi han bdn ra dé cit giam
thiét hai l1&én cao hon, dilng ddy né 1én qua gidn mic gia hién
tai. Diéu nay sé giap ban tranh bi “giii b6” trong nhitng giai
doan suy yéu binh thuéng. Ban tuyét déi khéng nén tiép tuc
ddy mic gidi han céit gidm thiét hai lén theo khi ¢6 phiéu tang
gid bdi‘lé ban sé budc phdi bdn ra trong mét dot diéu chinh tu
nhién, khéng thé tranh khéi. Mot khi ¢6 phi€u cia ban da 1én
gid 15% ho4c nhiéu hon so vdi gid mua vao, ban c6 thé bat diu
tap trung vao viée gia cd dang ndm & diu ho#c sé d4p dung
nhitng quy tic nao dé ban ra va bdo vé lgi tie.

Ban khéng bao gio duge phép dé bat el ¢é phiéu nao da ting
gid gin 20% roi trd xuéng pham vi thua 16. Néu mua mét cd
phi&u tai mite gid 50 dé-la va né leo lén dén 60 do-la (+20%)
hodc cao hon, va ban da bd 16 co hdi thu hoach lgi tie khi ¢6
thé, thi khéng ¢6 1y do chinh ddng nao dé né rdt tré xuéng dén
tan 50 do-la hodc thdp hon nita va tré thanh mét khoan 15. Cé
thé ban cam thdy xdu hé, phi Iy va thiéu sdng sudt khi mua vao
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& muc 50 dé-la, chiing kién ¢6 phi€u ciia minh leo 1én 60 do-la,
roi bAn né véi gid chi 50 dé-la hay 51 dé-la, nhung ban da
pham sai lam vi khong thu hoach lgi tide cia minh. Hay tranh
pham tiép sai lam th hai la dé né bién thanh mdt khoan 16.
Nén nhé, mdt trong nhilng muc tiéu quan trong cua ban la gia
cho tdt cd moi khoan thua 1& cia minh cang nhé cang tot.
Ngoai ra, nhitng dot ting gia 16n cin c6 thoi gian dé hoan tat.
DBirng vdi thu hoach trong 8 tuan dau tién cha cude bién dong trir
khi ¢d phiéu cia ban gip ric réi nghiém trong hodc dang trai
qua cujc leo thang lén “dinh ting trudng” trong 2 hodc 3 tuan
sau mdt ky tdch cd phan. Nhitng ¢6 phigu dat ti 18 ting trudng
20% trong vong khéng day 8 tuin nén dugc giir lai it nhét 1a 8
tudn trir khi ching cé chat lugng qua kém, kudng 6 su bdo trg
cua cdc td chite hoie nhém manh. Trong nhiéu trusng hop, nhiing
co phiéu ting trudng dot bién 20% hodc nhiéu hon chi trong tir 1
tdi 4 tudn 14 nhitng ¢6 phiéu hing manh nhéit — ¢6 kha ning ting
gia gap doi, gadp ba hoic hon nita. Néu ban s& hitu mét trong
nhimmg cé phiéu dan dat thi truadng chan chinh theo hé théng
CAN SLIM nhu vdy, hay thit gitt né qua vai ba lan gia bi kéo
xudng bing hoic thdp hon chiit it so véi duiing biéu dién binh
quén bién déng gia trong 10 tuan cha né. Mot khi da cé6 duge lgi
nhuén théa ddng, hay thir giit né qua dgt didu chinh ngin han
10% - 20% diu tién. Nén nh¢, muc tidu cia ban khong chi la
phan dodn ding ma la ki#m thét nhiéu tién khi ban dang.
Theo 141 cia Livermore: “Suy nghi cia ban khéng bao gid tao
ra duge nhitng khodn lgi tidc 16n. Chinh long kién nhan mdi cé
thé.” Cac nha dau tu cé thé phdan dodan ding va di kién nhan dé
theo dudi dén cung la rat hieém. Can phai cé thoi gian dé mot co
phiéu tao ra duge lgi tic 16n. Hal nAm d4u cia mot giai doan thi
truong tidng trudng mdi thutrng cung cdp cho ban thai ki tot
nhit va an toan nhat nhung ban cin phai ¢é su can ddm, long
kién nhidn va mot vi theé thuan loi. Néu that sy hiéu ré vé mot
cdng ty va cdc san phdm cla né, ban sé ¢6 thém tu tin cdn thiét
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dé gidn bé véi né qua nhitng dgt diéu chinh binh thutng khéng
thé tranh khéi. Viée tim ki€m loi nhudn & mot ed phi€u dbi héi
thoi gian va long kién nhén.

Ban vira doc xong mét trong nhitng chuong gia tri nhat trong
cudn sdch nay. Néu doc di doc lai vai lan va d4p dung mot ké
hoach “lgi titc va thua 16" ¢é6 ky ludt cho nhimg khodn dau tu
clia minh, ¢é thé né sé dem lai loi ich cho ban gip hang ngan
l4n s6 tién ban da phai trd cho cudn sdch nay. Thdm chi ban
nén tu nhidc minh doc lai chuong nay méi nim mét lan. Ban
khong thé tré thanh mdt tugng dai thanh cong trén thi trudng
chiing khodn trir khi ban tré thanh nguti bdn gidi va ngubi
mua gidi. Nhitrng doc gia tuin theo nhitng quy luit ban ra da
duge lich sit chirng minh nay trong sudt nam 2000 da bdo vé
duge phén 16n lgi tifc ma ho da tao ra trong cdc nam 1998 va
1999. Mot s6 ngudsi da thu duge 1gi nhudn tir 500% téi 1000% va
cao hon niia.
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CHU'ONG

11

~ Ban c6 nén dau tu da dang,
dau tu dai han, mua bang von vay,
ban khong, v.v...?

'Khi tham gia vao thi truding ching khodn, ban phai d&i méit
vdi nhidu quy&t dinh bén canh viée chon ¢d phigu dé mua. Ban
phai quyét dinh s& van dung vin diu tu etia minh nhu thé nao,
sé& mua bao nhiéu ¢6 phiéu, s& chon lua kiéu hanh déng nao va
kigu diu tu nao tét hon dilng nén dung t4i. Chuong nay va
chuong ké& ti€p sé gidgi thidu nhiéu kha niang chon lva va nhitng
ngéd ré hip din dang phoi bay trudc mat ban. Mét s8 dem lai
rdt nhiéu lgi tic va xing ddng dé€ ban quan tAm, trong khi
nhiéu lua chon khéc qua mao hiém, qua phiec tap, hoic giy réi
tri khong cdn thiét va dem lai it su tudng thuéng. Tuy vay, viéc
hiéu biét cang nhiéu cang tét vé cong viéc ddu tu chi cé thé cé
lgi cho ban ma thoi.
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Ban nén s& hitu bao nhiéu cd phigu?

Pa bao nhiéu ldn ban nhén duee li khuyén ring, “Pimng dén
hé&t tring vao mit cdi gid"™? Mdi nghe qua, ddy c6 vé 1a loi khuyén
chi 1¥, nhung kinh nghiém eda téi cho biét rit it ngudi c6 thé
lam tét nhiéu hon mét hodc hai viéc. Viée gi ciing biét nhung
khéng viée gi gioi higm khi giap ban dat duge thanh cong ddng
ké trong bit ki linh vuc ndo, ké ca diu tu.

Liéu ban ¢6 ddm dén khdam ring ¢ chd mot vi nha si ¢é lam
thém nghé co khi hodc déng ban ti, va kiém luén ca viéc viét
nhac, sifa 6-td, sifa dng nude, va ké todn trong cdc ky nghi
cudi tudn khong?

Diéu nay cing dang déi vdi cdng ty ciing nhu déi véi con
ngudri. Vi du tét nhit vé su da dang trong thé gidi cong ty la cde
tdp doan. Pa sd tdp doan déu cé thanh tich hoat déng khéng
duge tét 1am. Ching qud 16n, quéd thi€u hiéu qua, va dm dom
qué nhiéu céng viée dé c¢6 thé tdp trung hoat déng mot cich
hiéu qua va phdt trién thudn lgi.

Ban ciin nhé khi tap doan dau khi Mobil nhdy vao linh wuic ban
lé lic tip doan nay mua Montgomery Ward, day chuyén céc cia
hang bén 1& dang gip khé khan chid? Du 4n d6 da ching bao gids
thanh cong. Ta con c6 thé ké ra du 4n tham gia linh vite dich vu tai
chinh cia Sears Roebuck vdi viée mua Dean Witter va Coldwell
Banker; cutc thon tinh gd khéng 16 trong linh vue dich vu méy
tinh la EDS cia General Motors; va hang tram nb luc da dang héa
hoat dong cla cde cong ty khée; tit ca déu khong thanh cong.

Cang hoat doéng trong nhidu linh vuc thi ban cang it hiéu
bi&t vé bat k¥ mdt linh vic nao trong sé chiing. Nhiéu nha ddu
tu thuting ddu tu qua da dang. Nhing két qua tdt nhat dat duogc
théng qua su tédp trung, bing cdch don sd tring cla ban vao
mot vai chiée gid ma ban biét rd va theo déi thit cdn than.
Cang sd hitu nhiéu c¢d phi&u, ban cang phdn dng chim hon va
bdn ra dé€ chuyén vén thanh tién mait khi mét giai doan suy
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thodi nghiém trong bit diu trén thi trudng. Ban ph4di bédn ra,
trd hét ng vay va thu vé it nhat la mot s6 von tién mat khi
nhitng dinh ting truéng quan trong cta thi truing xay ra. Bang
khong, ban sé phung phi da phan s& lgi tic cia minh.

Muc tiéu cia nha diu tu thanh céng phai la sd hitu mot hodc
hai e¢d phiéu thanh eéng lén thay vi hang chue e phiéu dem lai
rit it lgi tife. S& tot hon nhiéu néu ban cé mot sé khodn thua 16
nhé va mot vai khoan lai rdt 16n. Pau tu da dang théng thutng
ching qua la 11 bao chita cho sy thiéu hiéu biét.

Da s6 moi ngudi vdi s& von dau tu khoang tir 20.000 dé-la taéi
100.000 dé-la nén cdn nhic viée tu gidi han bdn thidn vdi 4
ho#ic 5 ¢6 phigu dude lua chon rdt kv. Mot khi da sd hitu 5 co
phiéu va géip mét hoan canh hdp din mudn mua thém mot co
phigu khade, ban phai tu dé ra kv luat budc minh phai bdn ¢a
phigu kém nhat ma minh hién dang sd hitu. Néu chi cé tir 5000
dé-la tai 20.000 do-la dé dau tu, ba cé phigu co 1& la con sé tdi
da hop ly. Mt tai khodn ddu tu 3000 dé-la c6 thé bao gom hai
mit hang. Hay gitt moi tht trong tdm kiém sodt. Cang sd hiiu
nhiéu ¢é phiéu, ban cang khé theo doi ching. Ngay cd nhiing
nha diu tu ¢6 86 vén 1én tdi hon mot triéu doé-la cing khong can
phai sd hitu qua 6 hodc 7 chitng khoan duge lua chon ki ludng.

Cach dan trai cac 1an mua theo thdi gian

Ban cé thé dan trdi ede lAn mua vao cia minh theo mit
khodng thoi gian. Khi dau tu vao Amgen trong cdc nam 1990 va
1991, tdi dd mua vao nhiéu ngay khdc nhau. Viéc mua ¢f phigu
tuong doi dan trai va cde lan mua b6 sung chi thue hién khi da
e6 loi tite ddng ké danh cho nhing lan mua trude dé. Néu gia
thi trutng dang cao hon 20 diém so vdi gia mua vao trung binh
cia toi va mdt diém mua méi xuat hién tirt nén gid vitng chde,
toi 58 mua thém.

Tuy nhién, cdc ban mdi lam quen vdi dau tu phéi hét sifc cdn
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thdn khi thi phuong phédp tiép cén tdp trung cao dd va ¢6 miic
dd rii ro cao nay. Ban phéi thue hién that chinh x4c, va phai
lap tite ban b6t dé cit gidm thiét hai néu moi thit khéng dién ra
nhu mong doi.

Trong mét chu ky thi trudng tang trudng, cdch van hanh
von dau tu ciia ban theo hudng déau tu tdp trung la “ddu tu theo
da” va thue hién mét hodic hai 14n mua bé sung it hon cho cdc ¢
phiéu ngay khi ching lén gia 2% téi 3% so vdi miic gid mua vio
ldn ddu hodc lan trude. Tuy nhién, dimg tu cho phép minh tiép
tuc theo dudi mét cé phi€u mot khi né da leo 1én qué cao khoi
mét diém mua ding. Phuong phdp nay ciing s& gitp ban gidm
bat nbdi that vong khi sd hitu mét ¢ phiéu 1én gid rat cao nhung
khong mang lai nhiéu lgi tie cho ngudn von ddu tu cda ban vi
ban sd hitu qud it c& phan cia né so véi nhitng cd phiéu khéc, it
thanh céng hon. Pong thai, hdy bdn ra va xéa sd ngay nhimng
c6 phiéu bat dau boc 16 kha ning thua 16 trude khi ching bién
thanh nhitng khodn 16 lén.

St dung nhitng tha tuc thu mua sau didy sé gigap ban tap
trung ngudn vén nhiéu hon vao mot vai déi tugng dau tu ching
khodn tdt nhat cia ban. Khéng c6 hé théng naoc la hoan hdo,
nhung hé théng nay mang tinh thuec té nhiéu hon so véi mét
danh muc dédu tu dan trai lung tung va cé co hoi tét hon dé thu
duge nhitng két qua quan trong. Pa dang héa danh mue diu tu
la viéc lam hoan toan hgp 1y, chi c6 diéu dimg di qua da. Hay
luén ludn dit ra gidi han cho s& ¢d phigu ma ban sé sé hiu va
bam chit ldy nhitng quy tic ciia minh.

Ban cé nén ddu tu dai han?

Néu da quyét dinh dau tu tap trung, liéu ban nén diu tu dai
han hay giao dich thudng xuyén hon? Cédu tra 1l la thoi gian
gitr ¢ phiéu (dai hay ngdn) khong phdi la van dé chinh. Diéu
then chét la mua dugc ding cf phiéu — c¢6 phiéu tét nhit — vao
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Can chil y nhiing cd phi€u co ti 18 thay ddi khdi lugng giao dich
l6n nhat

Pa g8 bdo chi va nhitng phuong tién théng tin khdc déu diém
danh 15 ¢f phiéu nang déng nhat. Danh sdch cia ho thuing
bao gdm nhilng chitng khodn nhy General Electric va AT&T,
vin duge giao dich hang triéu of phan mbi ngay. Nhdt bdo kinh
doanh cia nha ddu tuw dA phdt minh ra mdt danh sdch hang
ngay dac biét, “Dong chay ciia ngudn vén,” dé néu bit nhitng cd
phigu ¢6 ti 1& thay d6i ldn nhdt vé khoi lugng giao dich trong
ngay cla ching so vdi khoi lugng giao dich trung binh trong 50
ngay trude d6. Cde ¢f phigu lén gid khi thi trudng déng cia vao
cubi phién giao dich duge tach riéng khéi nhimg 8 phiéu xuéng
gia, cho phép ban nhédn biét chinh xdc ngudn vin dang chay
vao va ra khoi nhitng ¢f phigu néo trong moi ngay.

“Dong chdy cda ngudn von” quan trong hon hau hét cde danh
gdch cf phiéu néng dong vi hé théng mdy tinh gidm sdt cla
ching tbéi chon lya trén cd phiéu cia nhiing td chiic ¢d trung
binh va nhé, mdi mé va niing dong hon c6 su gia ting rd rét vé
kh&i lugng giao dich. Nhitng c¢é phidu nay sé khéng bao giir dat
duge tong khoi luong giao dich da 16n dé lot vio nhiing danh
sach ¢ phifu nidng dong. Ban c6 thé dé dang bd 1§ nhilng cd
phigu mdi ndi quan trong néu chi dua vio nhilng danh sdch
thong thudng néi trén.

Nhimng ¢d phiéu hién dién trong danh sdch “Dong chiy cia
nguon von” dong thi dat tir 80 diém trd 1én trong ca hai chi sd
Loi tite trén cd phan ldn Sdec manh gig tuong doi duge in dédm.
Ban hay hé&t sdc chi ¥ dén nhitng cdi tén nay; vdi nhimg diém
50 ddnh gid cao, cong thém sy gia ting vé gid va khdi lugng
giao dich, ¢6 18 ching xing dang duge nghién cdu sdu hon. Nhimg
dich vu cung cip théng tin khéc con liét ké cde c¢d phifu b ti lé
tang gia cao nhdt. Nhitng danh sdch nay gin nhu vé gia tri bai
l& ching sé tdp trung vao nhiing ¢6 phi&u, ching han nhu téng
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khéi mét nén gid vilng chic) va bdn ra trong khodng 5 ngay
sau. Déi khi di€ém mua vao trén khuén méiu gida nhu khuén méu
“tach ¢6 quai” (xem Chuong 12) duge nhédn dién trén cdc biéu do
trong ngay méi 5 phat ¢é thé cho thidy mét ¢d phigu dang dot
phd tir mét khuén méiu trong ngay. Néu duge thue hién véi ky
ndng théit khéo léo, phuong phap nay c¢é thé mang lai thanh
ebng cho mot sé ngudi, nhung né doi hoi rat nhiéu thoi gian,
cong sic nghién ciu, va kinh nghiém.

Ban cd nén sif dung vdn vay?

Trong mot ho#c hai nidm déu, khi ban van cbn dang hoc cich
dau tu, s& an toan hon nhiéu cho ban néu sit dung ngubn vén tién
mat. Thong thuong da sé nha dau tu mai phai mét it nhat 2 hoéc
3 nam dé thu thap diy di nhitng kinh nghiém vé thi truiing, dua
ra rit nhiéu quyét dinh sai ladm, phi thoi gian ¢f ging “phat minh
lai banh xe,” va thif nghiém nhilng niém tin vb cin el trude khi ho
c6 thé tao ra va giit duge nhitng khoan lgi tite dang ké. Vai vai nim
kinh nghiém, mét ké hoach hop 1¥ va mét loat nhitng quy tic mua
va ban chit ché, ban c6 thé xét tdi viec mua biing von vay (sif dung
tién vay tir cong ty médi gidi ching khoan ciia ban dé mua thém ¢
phiéu). Thong thubmg, viéc mua bing vén vay sé duge giao cho cde
nha méi gidgi ching khodn tré tudi, vin con dang lam viée, thue
hién. Mic 4% mao hiém cia ho tuong déi it hon do ho van con
nhidu thoi gian dé chudn bi cho thai diém vé huu.

Thai gian tot nhat dé sir dung vén vay 1a trong hai nam déu
cia mét giai doan thi truémg tAng trudng mai. Mit khi nhén ra
giai doan suy thodi, ban ph&i nit ra khaéi thi trubng ngay lap tic
va chuyén toan bd von sang tién méit. Ban phai hiéu rang khi thi
truting suy thodi va cf phi&u ciia ban bét ddu rét gia, néu sif dung
von vay toan phéan (s6 von vay bang vdi sd von cia ban), ban sé
16 von nhanh gap déi so vdi khi ddu tu bing tién cla riéng minh.
Piéu nay bude ban phdi nhanh chéng cit gidm moi khodn thua 16



Khon ngoan ngay ti dau 197

va hoan tra vén vay khi nhimmg dot suy thoai nghiém trong bit
diu. Néu tham gia diu tu vao nhilng cong ty huy déng von nho
ho#c nhimg c6 phiéu céng nghé cao bing von vay toan phin, mot
dot diéu chinh 50% cé thé khién ban tring tay. Diéu nay da xay
ra cho mét sé nha diu tu mdi trong nam 2000 va ddu nam 2001.

Khéng bidt bude lic nao ciing phai vay vin toan phan. Poi
khi ban ¢é nguon vin tién méat 1on va khoéng ¢6 ng dong. Cé lic
ban d4u tu hoan toan bing tién cia minh. Lic khéac ban sé si
dung mdt phdn nhé mai luc clia von vay; va trong mot sd it
trudng hop, khi dang c¢6 da ting trudng manh mé trong mét
giai doan thi trudng tang trudng, ban c6 thé sit dung vén vay
toan phan. Tat cd nhitng diéu néu trén déu tiy thude vio hoan
cdnh thi trudng hién tai va vao mie dé kinh nghiém cua ban.
T6i ludn ludn tin dung vén vay va tin ridng né thuan loi that su
cho nhitng nha dau tu c¢6 kinh nghiém biét cdch han ché muc
tiéu mua vao cia minh véi nhitng cé phiéu chat luong dang ddn
dét thi truong va c6 di ky luat ciing nhu 1y tri dé cat giam moi
khoan thua 16 khéng c6 mét ngoai lé nao.

Mitc 1ai suit vay von cia ban, tuy thude vao quy dinh caa phap
luat va thudng xuyén thay doi, c¢é6 thé duge khau tru thué. Tuy
nhién, tai mot s6 thoi diem nhét dinh mde 1ai sudt vén vay co
thé tré nén qua cao va lam han ché kha nang thanh cong lén.

Difng bao gid chap thudn mot d& nghj “can d8i gidm gia mua”
béng von vay

Néu mdt co phidu trong tai khodn vén vay cia ban rét gia dén
mifc khién nha méi gidi chiing khoan héi ban muén dau tu thém
tién vao cd phiéu dé hay ban né di, dimg bao gid chon dé thém
tién vao, hiy nghi dén viéc bdan né. Chin trén mudi trutng hop
ban nén rat ra la tot nhat. Thi trubng dang thong bao cho ban
biét rang ban da di lam dutng, ban dang bi thiét hai, va moi thu
khoéng sudn sé. Vi vay hdy ban ra va cit gidm mife do rii ro cla
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ban. Mot 1an nita, tai sao lai dé thém tién mé héi nudc mat vao
cho khéng c6 1gi?

Pé mua bang vén vay ban sé can ky két mot ban thda thuin véi
nha méi gidi chimmg khoan va giao cho ho (cong ty moi gidgi chimg
khodn cha ban) giir gidy ching nhén ¢d phan cia ban. Mién la ban
cong tac vdi mot cong ty da duge xdc minh & San giao dich ching
khodn New York thi viéc nay sé khoéng tao ra rii ro nao cho ban.
Trong thuc t&, viéc giao cho cing ty moi gidi chimg khoan giir ¢d
phin con giap ban d& mét théi gian va nhimg cong viéc giay to
litn quan dén gidy ching nhéan ¢ phan, ¢b tic, nhilng 1an tach cb
phéan, v.v.. va dang tré nén pho bién hon bao gig hét. Trong thue
té da s cdc nha dau tu khéng con yéu cau nha méi gidi ching
khodn ban giao gidy chimg nhan that nita. Diéu nay giap ban d&
ton thoi gian va loai bé nhimmg ric réi vé viée phai dem chimg
khodn theo dén chd nha mbi gidgi moi 1an ban muén thue hién mot
cude giao dich, va noé giap loai bd nhimg réc roi va cham tré & cho
cdc nhin vién chuyén giao, nhimg ngudi ¢6 nhiém vu thu thap,
dang ky, va chuyén giao gidy ching nhin. Nhimg ban bdo cdo tai
khodn dau tu chi tiét ma da s& cdc nha mdi gidi cung cidp hang
thang la da cho hau hét cde nha diu tu vi ching c6 thé phue vu véi
vai trd cdc bdo cdo hoan chinh dé tinh thug.

Ban cd nén ban khdng?

Téi da tién hanh nghién elu vé ban khing va viét mot cudn
sdch nhé héi nim 1976, nhung tir dé dén nay chua dé nay vin
khong thay déi gi nhiéu. B6 van la dé tai ma chi c¢6 rat it nha
dau tu hiéu ré va s6 ngudi van dung thanh céong thi con it hon
nifa, vi viy hay can nhiac thit k¥ xem né c¢6 pha hop vdi ban
hay khéng. Nhimng nha dau tu nang dong va day dan kinh nghiém
¢6 thé cdn nhic van dung mot cdch han ch& phuong tién nay.
Tuy nhién, ban khéng phitc tap hon nhiéu so vdi viée mua cd
phiéu don gidn, va da sé nhimng ngudri ban khéng déu bi thua 15.
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Bdn khong la gi? Ban hay nghi vé cach tiép cdn nay nhu
mdt su ddo nguoe tién trinh mua va ban. Trong bdn khéng, ban
bédn ¢d phiéu (thay vi mua né) — méc da ban khong sd hitu né va
do vdy phdi mugn tif nha méi gidi — vdi hy vong riang né sé
giam gid (thay vi lén gid). N&u ¢d phiéu rét gia dung nhu mong
doi, ban ¢é thé “bu didp sb6 ching khodn thiéu hut” bang cach
mua né trén thi trutsng chung tai mdc gida thap hon va bé tdi
khodn chénh léch. Ban sé chi ban khéng néu nghi ring thi
trudng siap suy thodi trAm trong hodc mét ¢d phidu nhat dinh
nao dé da sdn sang lao xudng vuc. Ban bdn cd phiéu trude, va
hy vong sé mua “tra” lai né sau & mot muc gid thip hon.

Nghe c¢6 vé dé dang, ding khong? Sai rdi. Viée ban khéng
riat it khi dién ra 6n théa. Théong thuéing ¢d phiéu ma ban bdn
khéng, va trong ché né rét gia tham hai, s& vian dong theo cdach
ma ban khéng mong dgi va bit diu ting gia. Va khi né bit déu
leo 1&n ciing 1a lic ban bat dau thua 15,

Théng thuéng phuong tién bdn khong duge van dung hiéu
qua nhéat trong thoi ki dau cia mét giai doan suy thodi mdi
trén thi truong chung. Diéu nay ¢6 nghia la ban phdi ban khéng
dua trén cdch ng xif cda cde chi s§ binh quén cia thi trudng.
Bén lugt diéu nay doi hoi kha nang (1) dién giai duge cdc chi s§
Dow, S&P 500, hodc Nasdag hang ngay, nhu da trinh bay trong
Chuong 7, va (2) chon cdc c¢d phiéu dang leo thang khing khiép
va trén thuc té di di qua dinh tang trudng tir hang thang trude.
N6i cach khéae, viée xdc dinh thoi diém clia ban phai that hoan
hédo. Cé6 thé ban da chon ding cé phiéu, nhung néu tién hanh
qua sdm, ban van cé thé bi 16.

Trong ban khéng, ban ciing phai giam thiéu mie d6 mii ro
béng cdch cdt gidm thiét hai tai ti 1& 8%. Biing khong sé ching
c6 gidi han trén nao ca, va c¢é Troi mdi biét ¢ phiéu cia ban sé
tdng gia dén dau.

Quy ludt dau tién cia toi kl'u tham gia ban khéng: Dimg bao
gi ban khong trong mét giai doan thi trudng ting trudng. Tai
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sao lai doi dau vdi xu thé chung? Tuy nhién, trude sau gi ciing
e6 lic ban khéng thém dém xia dén nhimg 161 khuyén trong
cudn sdch nay, cif tu minh thir di, roi ban sé rit ra ciing mot bai
hoec nhung theo cdch “dau thuong” hon nhiéu — gidng nhu khi
ban thit nghiém dé di dén k&t ludn ring nhitng tAm bién “son
con udt” thuimg néi 1én ding su thit. Hay danh riéng ban khéng
cho cdc giai doan thi trutng suy thodi. Ti 1é thanh cdéng cia ban
sé dugc nidng lén déi chut.

Quy luat thi hai la: Pimng bao gif ban khéng mot ¢é phiéu eb
st lugng ¢d phan du trir nhé. Cdc té chide diéu phdi thi trubng
va cac tay chuyén nghiép c6 thé tao ra sitc hat manh déi vdi cé
phi&u huy déng vin nhé cia ban dé ddy gid lén mét cach rit dé
dang. Hién tuong nay goi la “vdt chanh sém” (nghia 14 ban
thay minh bi 16 va budc phai mua tra cé phiéu), va ban sé& ching
cam thay thich tha gi 14m khi bi “véit” dau. P& dugc an toan
hon, ban phdi chon nhitng ¢ phiéu ¢6 khoi lugng giao dich
hang ngay tir 5 tdi 10 triéu ¢6 phdn hodc nhiédu hon.

Hai khuén miu bidu dé gid t6t nhat danh cho bdn khéng
duge thé hién trong hai biéu db sau day:

1. Binh ting trudng hinh “ddu va vai”. “Vai phai” cda khubn
méu gid trén bidu dé phd: thdp hon chat it so véi “vai trai”.
Thosi diém ding dé ban khéng 1a khi dgt kéo gia 1én thu ba
ho#c thit tu thudc phan vai phdi sdp di qua. (Chi y bén dgt kéo
gia lén tror.e phdn “vai phai” cia bidu dé “diu va vai” ciia cong
ty Lucent Technologies.) Mgt trong nhilng dgt kéo gia 1én nay
sé hoi vugt trén dinh gia cia dot phuc hdi cdch dé vai tudn.
Piéu nay gitp ngin chin nhing cujc ban khéng qua sém. Nhiing
¢t phifu trude day timg din dit thi truting da bi rét gia qua
manh cé thé c6 vai dgt kéo gid lén tir 20% tdi 40% tinh tit day
gia trong phén vai phdi. DPgt hdi phuc gdn nhéat cia cf phiéu
phai cit qua duting bién déng binh quin. Trong mét s§, nhung
khong phai tit cd, trudng hgp cé phiéu s& bjc 1§ su suy gidm
tdc dé tang trudng lgi tic hang quy hodc lgi tie thue su di xudng.
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Dudng siic manh tuong déi clia cd phiéu ciing phai huéng xudng
ris rét trong it nhat 1a 20 téi 34 tuan. Thét vay, qua nghién ey,
ching tdi da phat hién ra rdng gan nhu tat cd moi khudén méau
ban khéng hop 1§ déu dién ra tir 5 dén 7 thang sau khi mot ¢6
phiéu lén dan dat thi trudng trude dé vuot qua dinh ting trudng
mét cach rd rang. Cé rat it ngudi hiéu duge diéu nay va da sé
nhilng ngu&i ban khong déu bi thua 16 khi chon nhiing thai
diém qua sém, khong chinh xde, hodce di qua rd rang.

2. Khudn mau “tach c6 quai” ¢ giai doan thid ba hoéc thit tu
hode nhimg khudén méu khéde thé hién su that bai hoan toan sau
nhitng nd luc dot pha. Cé phiéu phai gia tang khdi luong giao
dich va bat dau di xudng dudi khu vue “quai”. (Xem Chuong 12 dé
bigt vé cdch doc bidu dé va nhiing nd lue dét pha that bai.)

Né6i chung, bin khong phdi duge thue hién trén mét “nhdanh
hudng lén” tir cdc phién giao dich trude. (*“Nhanh hudng 1én” la
phién giao dich bat ky ¢6 gid cao hon phién giao dich trude dé
it nhat la mét xu.) Do dé, cdc lénh ban khéng thuiing duge cong
bé tai mic gia thi truéng, hodc muc gia toéi da, vdi modt gidi han
khodng 0,25 dé-la thdp hon mitc gid trudc. Mot cé phiéu yéu cb
thé duge giao dich ha xuéng mot diém hoidc nhiéu hon ma khéng
cAn phdi ¢6 nhanh hudng lén.

Lira chon thay thé 1a mua cde quyen giao dich “dat” ma khéng
can ¢6 nhdanh huéng lén dé nhan duge ed phiéu sau khi thue thi
lénh. Ban ciing ¢6 thé theo ddi nhitng chi s6 nhu QQQs (Nasdaq
100), SMHs (cong nghé ban dan), hoac BBHs (céng nghé sinh
hoc). Nhitng chi s6 nay ciing khong doi héi phdi ¢6 mét nhanh
hudéng lén.

Bédn khéng duge thuc hién trong mot tai khodn vay, vi vay
phdi tham khdo nha méi giéi chitng khodn clia minh dé biét
ban ¢6 thé muogn ¢d phiéu ma ban mudn ban khéng hay khéng.
Ngoai ra, néu cd phiéu dé c¢6 modt dot chia ¢d tite trong khi ban
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muon dé ban, ban s& phdi trd khodn chia ¢d tic dé cho ngudi
mua (tife 12 ngudi chi théit su) cia cf phi€u ma ban da ban. Bai
hoe rit ra: Pitng bdan khong nhitng ¢ phiéu chia ¢é tic nhiéu,

Ban khéng 1a mét phuong tién riat nguy hiém déi véi ca nhilng
tay chuyén nghiép, va chi nhilng ngudi ¢ nhiéu niing lue va
can ddm mdi nén thi. M6t cdnh bdo cudi cung: DPitng bao gid
bdn khing mét co phi€u dang lén gid chi vi gid coa né ¢6 vé qua
cao. Ban cé thé bi “quét sach” ddy.

Tém lai, da dang héa dau tu la tét, nhung ditng qua
da. Hay tap trung vao mét danh sach nhé hon bao géom
nhiing cd phiéu dude chon hua edn thin, va hay dé thi
trudng gitp xdc dinh méi e¢d phiéu nén dudc gii lai trong
bao lau. Si dung vén vay vin 6n néu ban ¢6 kinh nghiém,
nhung né sé& khién mie df rii ro gia ting ddng ké. Cudi
cung, dirng ban khéng trir khi ban biét chinh xac minh
dang lam gi. Va dilng quén ding cdc biéu dé dé€ xdac dinh
thai diém.





